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Page 1 Point mensuel de conjoncture
CROI SSANCE ECONOMI QUE X ) . .
Au sein des principal ®c onomi

. . al es
Cr0|§sance ReongMindUpPegepc®ui ssanse deeour 2021 sont m
mondi al e at tleeabdEu eon't comdritrrm® em | nde et en Russi e,

5,70,@pjr_&ECDEredressem@amtirvdﬂﬁ@ettivement Y9, 7% et 2, 7%,

®conomi que mom&ad &@d emmemt au moi s de mai 20
2021. Dans son ®dintsiton ud e o eees@tparreidvrli ®,i slus ®conomi ques son-
une croissance annuelle de®bodémidyga®hPeu®el cmandi &Isten d=R
apr-3s4% en 2020. Ces per sbp,e2c%,i vesi t®clo,nsompgiurets ddeonpl us
n®anmoins revues ° |l a bai sest ideatd,olnspoi nt de pourcent age
rapport aux projections dePamaiai dleeni &y, ernadb¥tj sdoa cTwovea
recrudescence des infectionasl eatli cvemeamtvi deectli d@ mtsB®ioc aLs B Mi
r ®gi ons du monde. Cep@amrcdaod mpRocsetttee moepgi ase edte ressorti

®conomi que mondi al e pr ®uarnjsei ldlest .diApaseit®sde Aug &l dhast @
[®conomi e devrait afficher steusnt traaulxendaé iesra@xs fdmagr de 596, ¢
2021, apr s 6,9% estim® p(Pe®POemmpents. 6@PmEA) cteAaddppept ®
croissance du PIB est att ecnodnuter a’'ct2 om%,enermobBiai, sSe 4pa> pa

aux 2,6% pr®vue en mai dere em°. meP a r@mctothiirbne®, ®&kno nzoomi eq ukEU rac
pr ®vi sion de c¢croissance a nRaiGh ogétburedi 'clele sPtM ®tsabeé i dé U T7pea
pourcentage ~ 5, 3%. 53,1 en juillet 2021.

MARCHE FI NANCI ER ET M(

L a BCE et | sAuFeldan mon®t audketd®r ets di®ue-ct eurs relativer

mai ntienne [Inégans pdel sepn@mpas ®B®GAaAlement modifi ® sa st
tiques mon®t 8i rB&8dgec -cenpraalse onenursa-e. La fourchette
COmmodantesp®enne (BCE) teur sler dsat eR®-nchag®détcdtl f ke (pl

serve f ®d@®iwame!l I(iFeerdd)s me doll ars par moi s)
pas c¢cr®® de $Bampgruiese.enbamd el ain®siueaidree la 3
zone Eur o, l a BCE a maintegéal Isa pourirtdiqtu,e snoouns®tpae ur,e raacl cec
modante centr®é@acsiunfs|l édAPPmclPER®) greogrl es ®conomi ques se |

MARCHE DE CHANGE Graphi dfweollut i on deuu rooo uprasr dreaplpor t ¢

D®pr ®ci at i ur de march® 13
l@uro face d®pr ®cg |@@uirom fd 12
l ar en ao¥Rringpnpales de?
sk st pour sui@ab ¥
2021. En effet, en rythnmes" enne
de nouvead-vi spldiu®dg é¥i) s« r-d,(8 v
et de Il a i 4o e&hemlobBahg 202

En comparaison aux devises, s ®me
gentéesgsrola recul ®, en--vias i,
yuan c i Mdd) s de la -Tow¥)ie = & 2 & 2 & 2 & 8§ /8 R & & & +&
roubl e0ya%pseadowmpi 20@d1. &®s : : =2 8 : 3 2 ¢ i & 3 § & i 3
appr®ci ® de 1,6% face au r ca oo oo oan

Sour ce: Banque de France

I NFLATI ON

Haussed delAd-ti 6md |l deion exntnureédte® alde®es®l sv®UREH- & B&

tion annuel| ptetegpt 3% enUrziomn eetEu'r o3Wa ila.umdioy a u me

a o0 %t 2021 dyu¥Hs 2021. Ce Auvesaunsdesemardé®s ®mergent s,

|l a zone EWlpohausse des pveaur ®®o®tetadespprngi - |l a con
pal enemtfart effaait Bd®shadset é&n7 %keesrnt , RPpagi €.0 nE

particulier®sergiueme etipd ide BO) 8esudr lla p®riode.

demande mondi al e. Aud skl at ideen leastzone Eur o, I
ressortie ™ 3,9% en All emagne, ° 1,9% en France et ~ 3,3
Espagne. Dan ss alxeosn spaysé nafinlgd¢éca o nde |
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Page 2 Point mensuel de conjoncture

MARCHE D ES T MATIERE S PRy I ISt A S Yo Ao 3| La BReniesrsge ed
Bai sse des cSolur e emmar c h®®sdwelst emaati it rpersi nci pal ement du
a o %t 2021 premi res, |l @sitsumd®no®negh®ti ques de base

bal ement recddm®, ummuammoi bes cour s des pr ¢

déa o ¥t 2021. @&mergf®fteatques esnt affich® des r
indices des cours des prodentasao®ne2@®»Li ques et non ®nerg
ont bai ss® respectivement de 2, 1% et 1, 0%, en variation

Graphi:quend2d ce du cours des maltaibirecasisEploleod ndkrsdébése pt0& ars p
2010)

2020 2021 Variations (%)
i T fnersie Agriculiure mEEMEtau et minerais Indice Global MP Aoilt, Juil, Aoilt, Mens. Glis.
1) @ 8) S0 @)
120 Agriculture 86,8 1078 108,5 0,6% 250%
100 Boissons 85,6 92,6 971 4,9% 134%
80 Produits alimentaires 90,7 121,1 1210 0.1% 33.4%
60 huiles alimentaires et farines 88,2 126,1 1274 1,0% 444%
a0 céréales 89,3 118,5 113, 4.2% 27.1%
o Autres produits alimentaires 95,1 116,8 1193 2,1% 254%
T o2 2 % o2 02 %2 % 2 2 % % Z Z Produits non alimentaires 81 $B4 840 0,7% 7,6%
€ € § & & £ § 8 & £ § & & £ @
Source: BM, DPEE Source: BM, DPEE

Bai sse desCo@pa@rnrnant | e @EPhpWilekeod 861 0O WES cours du pot

ot aMnnNnu un@oé
ggz?rent ezrgz%.%mette bai

me nt due aux&ump *
haussé&@f filee,la @apc::

conclu en | u&®IPIEPt+ deonunmi arel

ti ontldlei dnce. Sur un mois, | gi str

une baisse mens@elabéi de " 57

contre, en glissement annu "= = & = = = = = = = = = = = =0% en

2021. = £ 2 2 = £ E] 2 y £ 2 2 = £ 2
Source: Bangque Mondi al e DPEE

ACTI VI TE ECONOMI QUE | Tableaundi ceAG®ON®r al® (1 GA)

Ao _
ContractiBh Tyre¥td Zeoc2tli,

i @conomi};ue it e 200 wm Variations
[@ctivit® a0 Yt - Poids.
2021 tUf e eog sswical WY Aokt Juld it Mew Gl
f' °L |3 . 2 f’s Lent Z} n 0 O 0D 6o
3, 2 0/0) , a ul 6p’ rii O/ﬁ‘)a ia te, (d ans u Secteur Primaire 5,7% 781 89,1 41 161%  -43%
secon@ai9meg . ( Secteur Secondaire K% 169 1453 L1 9% 0%
Sur un an, une créodtsiswaintc® . , |,
est not ®e , en ao %t 2021, e Secteur Tertiaire 0% 914 10L8 985 3% TT% re |
l e tert i ai@mrdemi(n# 7s,tr%)t ieotn Ipu Administration publique 180% 1238 1378 1363  -L1% @ 10.1%
1GA (hors agriculture) 00% 1030 187 1149 3% 115%

Sour ce: DPEE

ST = O = CREEE el S8 B PSR EE S SROREESE i Gr aphirguwevod ut i omecdadareurl elesdws p°ch

B a | S S e@ ccltel vl e ts@ C t eur p r | = P&che artisanale (en tonnes) "axe principal" === Péche industrielle (en tonnes) "axe secondaire”
du secpreiumaiur @ et sydtviecc = 31000
en ao%t 200® de 16,1%, €™ o

suel |l e, @o ¥%tmo 21000
Cette baisse est i mput abl e 500 000 f or me
de®ll ev-agB8Y% qall es -3d7, 19%) .p° 00 11000
Sur utGacanyi t ® Gedsut sreecptleiu®e s ¥ 6000
2021, en liaison avec la b A A NV (T I -1
(22, 9%) . BRoluetvedd godi sHi dn t eni &G STFTEIFE R FETFTEFFT ST E
p®ri ode sous revue.
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Page 3 Point mensuel de conjoncture
Tabl eadndi ceAGON@r a® (1 GA) da@lsaRRi GueEySHl us i on -sceecrtse ud®k edvsaoges
Poid 2020 2021 Variations 200
oids. 2 600
SECTEUR 2009 | Aoft  Juillet. Aot Mens. Glis. i :22
O @ 6 OO ek 2000
Primaire (hors agriculture & sylviculture) | 57% | 781 | 89,1 | 747 | -16,1% | -4,3% 1600
Elevage 4% | 765 | 844 | 5 58% | 40% oo
N D D D P e DD D B D 0 D D A S A A
Péche L% | 819 | 1003 | 63,1 | -37,1% | -22,9% e G @ e @ e @ e e e e
Source: DPM, PAD, SOGAS, DPEE Source: SOGAS. DPEE
SECTEUR SECONDAI RE En r evantcrhaevaille deu cuir et fat
voyage et de 4c Maafsasbdrraecsatei o(n de

Repli@adti Vvit® dy
secteur j

Yt a 2t0i2vig PRIledgient s
secosndpadure s@biodeapapi er

et ep4(®@dT%W)Y Baellr kaada ie:
cartons et éed3(alrw)i csee

a 0 ¥t 2021 pli ® de 2, 9% ndn coatratci®s sur |l a p®riode.
mensuel | e, eladd retaivendd iecneRE®N ®1i al®@ ¢ 1 GA) dait

i mput able aux aZth5%)t®s lextdteancsei bes€od 00=2016)
10, 0%) , “ ' la fabricatiénpnt--——————">—"--—~-----*t* ——--+ - - -5 (
. . . . 2020 2021 Variation

l a fabrication de ci ment SECTEURS Pond T — CcOoNns
(12, 3%) . Papr adwmdtriegn | de ¢l ¢ (g | A4C| kol e | s
de | ' ennoblés¢emén@ropedutti 0.0 0 DB 6
tribution d' @I eocH 4r’ i 196)t @ te tl SECONDAIRE 25,6% | 1169 | 1453 1410 -2.9% | 20,7%

h Actvités extractives 39% | 1387|2002 ] 1812 | 95% | 307%
chouc et du plastiqgue (+3, ket 83% | 1166 106 1343 450 ||| & P ¢
En glissengatiwainn@edu $€C 0 e pinlecikdicion 03% | 480 | 863 861 3% | 0.1%
au mdaos%td 2021, la @V € gyiionde o chiniques ehise 05 [ 2032528 2013 am [ |V € S
( +30, 7 %) ' de I a fabricat ' Fabrication e ciment et dautres matériaus de construction 0% | 926 | 1319 | 1156 | -12,3% | 248% ntait
(+15,2%), de |l a conspmadud ¢ pymndliemedoon 00% | 555 | 453 | 528 | 0% | 49
Il a filature, du tiss aég e( +e2t Production de la filature, du tissage et de l'ennoblissement textile 2% | 915 | 976 | 1236 26,7% | 26.8% I e
Graphi:qEe o6 ua ¢ to inlvaide®® |s ect eur Trfwailducuir;fabﬂcaﬁond'articl&sdevoyageetdechaussures 0,1“«? 588 | 385 | 445 15,6"/?) -24.4%

Sciage et rabotage du bois 0,5% | 288 | 49| 428 | 48% | 48.7%
1o Fabrication de papier cartons et d'articles en papier ou carton 03% | 569 | 582 | 551 | -53% | -31%
150 Fabrication de produits pharmaceutiques 0,0% | 382 | 81,6 | 669 | -18,0% | 14.8%
- Fabrication de savons, détergents et produits d'entretien 04% | 70 | 33 | 38 | 126% | -46.7%
Travail du caoutchouc et du plastique 0,3% | 1599|1594 1652 | 3,6% | 33%
110 Production de metallurgie et de fonderie ; fabrication d'ouvrage en metaux | 0.7% | 809 | 1079 968 | -103% | 19.7%
0 Fabrication de matériels de transport 03% | 686 | 1224 1060 | -13.4% | 54.5%
Autres industries manfacturieres 1,5% | 104,7] 1054 | 1336 268% | 27.6%
70 Production et distribution d'electricité et de Gaz 13% | 140,7] 1518 | 1380 4,1% | 12.3%
50 Production et distribution d'eau, assainissement et traitement des dechets | 0.9% | 1219 | 1413 | 1377 | -25% | 13.0%
SECTEUR TERTI Al RE Tableaundlicedhc®n@ram® dl GA) dan
tertiaire (base 100=2016)
Bai ss dacdtei vli tu® G osvitd @@ P i 1;:;;1; 2020 2021 Variations
d u sec t eur f\@ r rg ul % Ie E tee ur Aot Juillet Aot  Mens. Glis.
3 o @ 6 @ M
en ao %t 202du® de 3, 2%,
Secteur Tertiaire 50,7% 914 1018 985 -32%  77%
mensuel |l e. Ce :
. Uo ama i 6n |edt- | Commerce 14,8‘3?0 122 1298 131 05% @ T.%
gna 2 OCA))e fI;f? %;[J o :l;gng)me Nt & t-9(, rl e t Transport 41% 103 1146 112 -19% | 9.6%
! i 3 i . ! ' | Hébergement et restauration 1,3% 122 1256 114 -9,1% -6,4%
g ac t v t ® S @ s8sae QME’E7e%) ’e t au Information et communication 4,3% 104 1404 @ 128 -9,1% 22,6%
artistiques, cul t ureds5(, 8N) Télécommunications 34% 111 1656 157 -54% @ 414%
cactivit®s de ser viecH, 12W) .d € surescivies dmformasion er de Communication | 10% 02 034 9 | -526%  -T03%
S ur un an ' une CfH o t S s a n ®e d Activités financiéres et d'assurance 2.8% 121 1654 @ 128 @ -22,7% 6,0%
not ®e en a o Yt 2021, ; I a Activités immobilieres 8.0% 495 4882 509 42%  28% 0) , d
Iﬁ;l n f or ma t I on eét (Cmm u&%)d7a t Activités spécialisées, scientifiques et techniques 47% 719 7341 734 0,0% 2,1%
artisti ques, cul tur el |( € SL,0 O activites de services et de soutien et de Bureau 19% 105 117,01 | 113 3% @ 82%
transport (+9, 6 %), des (o & Enseignement 50% 278 2148 234 8% | -158% € SOt
burea@g+8, 2%) et , dans a@aaqtei ' Activitespourlsant 15% 106 1114 111 -03% 5%
fi nanciasrseuse ae@te— &, 0 %) Activités artistiques, culturelles, sportives et récréatives  04% 50 1104 104  -53%  108.8%
Autres services 18% 116 1403 | 135 | 35% | 163%
Sour ce: DPEE
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Point mensuel de conjoncture

SALARI E DANS L WY ireen 6l iGcrep ldoei Isal ari ® dans
derne (

base 100 = 2014)

Hausse desa §in aommpl2ddi2  EmpliSalrit m o ml Varition
feCt I fS deI ﬂecatcb%(ﬁsmode POIDS i ol Aottt M dli
2021 3,6% en rythme BRANCHES oit.  Jul  Aolt.  Mens. is.

hausse des effe O @ 6 G’ G
tries (+6, 9%) et | es s er v INDUSTRIES 833 1332 147 140 6% 8% des |
dee mpl oi s sont noete@®esudadde an o
et du cemmek)ce Sur un an, BTPICONSTRUCTION 660 1163 1481 1436 31%  235% ‘
g | obal ement augmen t ® de 6 , SECONDAIRE 519,2 131,“ 136,4 143,9 5,5% 9,8% Tne t
deeempl oi a U( s sli 52/i) en Ld ans | SERVICES 36 1042 189 1052 1% 1 dans
tertiaire +1, 0) . es po: , essor
hausse dans les industries COMMERCE n2 193 138 135 02% 6% ). 1 e
vices (+1%) et | e commer ce TERTIARE 808 1066 1071 1081 10% 1%

INDICED'ENSEMBLE 1000 1193 1223 1267 36% 6%
Source: DPEE

OPI NI ON DES @HEREPRI SES DANS LE SECONDAI RE
Le climat @es, athairyedme Mebkeadndidc®aodad® ianmat des affair:e
ao¥%t AdHomdli.calt eur qui | e sy . Moyennede | 2020 m Vuiin(%) b a s e
des s dlpdensi och déemst rcehperfiss ed , Opinion des chefs long terme - ‘ - ;
points et se situe en des:¢ Dentreprises Aot | Jul Aot | Mews. Gl g p
Cette d®gradation est i mpu O @ 6 06 0 5y re.
lactivit® des prestataires Indcaenrdichmatdesafres) 100 9690 96 -8 40 ts. S
and nldi cateur du cl i mat des i 100 1054 | 1046 | 1030 | L 24 B de 8
points comparativement = a By W o4 s e | a1
DanGndustri e, | a &matj roep rti®s Servioes 100 96 | %2 8Ly | 45 153
ont mendpmpmawi sli onnement d — W w7 |3 e | ol | L
mi res (37%), I a concurr e—: . , 37 %) ,
@ nsuffisance de | a demand e Indiateurdsclimatdelemplor| 100 1033|898 966 | 69 03 g ff
des cr®ances (19%) comme p Industrie 100 1057 | 880 | %59 | 19 12 mi ten
d®vel oppement du secteur . By 100 1005 | 1016 | 1016 00 0l > aff a

sest de@&gréad@i(nt )secadarrurl, e edn -
suel , anmiigmi®s the des enqu®t®S pAERG -3 UdemiPafics # BsGf LilaV €8nj onctu

de producti on.

Graphi:gue®dbgendod ndaisg rli e Graphi:Pue nci pal es @omtusairmtes dans:s

Difficultés d'approvisionnement I 7
Concurrence [ 7 >

Production
150
Demande [N 0%
Commandes Production
(perspectives) (perspectives) Recouvwrement des créances [N 19°%:
Fiscalite [ 11%
c d Stock de produits
ommandes finis Corruption et fraude [N 7%

stock de produits vétuste des équipements [ 725

finis(perspectives Délestages d'électricite [l 4%

Acces au créedit [l ass

aolt-21

— juil-21
Sour ce: DPEE Sour ce: DPEE

Concernasécteusodes boOti memti $l eurtsravaukespuumaleinde;scl@efsf a2

contraintes | es plus cit®elkepaecd esr enemepytemmer len st elr r
la fiscalit® (100%), | e r etnicchn®s ifsasveonrealitp iedsé wirecso Wilod tdikfss dana
premi res (100%) et |l e recauxrpemespedeisves @aaceeammdmdén .|
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Graphi:que®gdendon dans | es
Activité
Cnmr-nandes Activita

{perspectives)

Commandes Commandes
privées publiques
Commandes
publiques
(perspectives)
juil-21 aolit-21
Source: DPEE
Au titr-se dtue lsroucke s
tairement ®&voqu® | es
(63%) |l a concurrence jug
et nsuffisance de | a dem
entra@esi Vi il ®, en juille
Graphigusodpendon dans | es
Chiffre
d'affaires
Chiffre

Commandes

(perspectives) d'affaires

(perspectives)

Commandes Tarifs pratiqués
Tarifs pratiqués
(Perspectives)
juil-21 aolit-21
Source: DPEE
Sagi ssant du commer ce, I

Point mensuel de conjoncture

BTRGraphi:Pued nci pales contraintes dan
fiscalité 100%
colt des intrants 100%
Recouvrement des créances 100%
Accés au foncier 0%
corruption et fraude 0%
concurrence 0%
Acces au crédit 0%
Vétusté des équipements 0%
Demande 0%
Source: DPEE

serviceafflhéseisnftoerrtreongg®st Sochfdg mmeat d) ( d ar
di fficadtt®sr ,deemn ercyotuhvmes mmaedd 5 udeehst ac ieG

®ed @f®d wo/rad kel &e(pSdndo)osno Il réeel fadt s of a | ai utx®
andief .25 %) comme | es principales
t 2021. Par aill eurs, l e cli mat
seGrvapbkegRei A1di pal es contraintes dan

Recouvrement des créances
Concurrence

Fiscalité

Demande

Corruption et Fraude

Acceés au crédit

Délestages d'électricité

Sour ce: DPEE

R, &35

0%

e smednisfufeil claelf, f ®s$ 0 udb® slr @a 0 Llewirt earha mtn s

cr®ances®@pp0O0Ww) si dnnement dbipfi fnii owinl er ed @ finfhasicraeam cehti fdu>x d
di ses @A) fi dance de | a deumadogpd L (mb 58¥e edte sl ae con°ctu®s- qu a
rence jug®e d®l oyal e & 6t7i%y c tsc® fridt fiefd aeidsr ecso nat,r aai unstseis, dGcmbhitaa -b
plus cit®es par |l es interview®sdeecseao %t 2021. En outr e,
des aféfsati rle®g sr ement am®li or® de 0,1 point sur une base
Graphigusoigendon dans | e com@eapbkiqguerilB8ci pales contraintes da
Chiffre Recouwwrement des créances [N 0"
d affaires
104 Difficultés d'approvisionnement [N 7%
/\ Chiffre cConcurrence [N 7%
Commandes = d"affaires Demande [N 7%
\‘ (perspectives) . .
7 Fiscalité 0%
Délestages d'électricité 0%
Stock de
produits - Stock de Infrastructure 0%
finis(perspecti produits finis Acces au crédit 0%
ves)
Fraude et corruption 0%
juil-21 ao(t-21
Sour ce: DPEE Sour ce: DPEE
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Page 6 Point mensuel de conjoncture
PRI X A LA CONSOMMATI O

mensuel . Sur un an, |l es produi

Hausse desEnprab%t 2021, ®gasl epmeinxt "aclca ucde- 2, 7% et de |

l a consommadnmahi oenn ont augment ® .

ao¥%ut 2021 1,9%, en rythm%ﬂéqéﬁgh'@‘ﬂ'cepoWatr@‘O”'S@ des Prix
par I e rench®ri ssement des

cproduits alimentairee €ét+3p6Mysons non al cooli s®es

not amment |l es poissons frais (+9, 7%) et l es | ®gumes fr

(+11, 8%) .

Sur un an, l e niveau g®n®s tal des prix “ la consommati on

relev® de 2, 6%, impotdabte aubkmeertairdes ¢

et boissons non alcoolis®es €& (+3,9%), du ¢ |l ogement, ea

®l ectricit® et autres combustibles & (+1, 2%), des ¢ meu

articles de m®nage et entretien courant du foyer e (+3, 3

la sant® (+0, 8%), désnnseignements (+2, 0%) , de |

(+1,6%) et des ¢ restaurants et hltels e (+1, 8%).

Sagi ssaint f Idaet-j lanermstoaus ( hor s produits frais et

®ner g®ti ques) , el l e est ressortie en hausse de 0, 6% en

mensuel et de 3,0% en glissement annuel

En tetomegide, l es prix des produits | ocaux et i mport ®s

ont augment ® respectivement (+2, 5%) et (+0, 2%) en rythm

Sour ce: ANSD

Ve = el Ne=s Z===zZe0y|Tabi cadavux de change Effectif

Pertes d eAu croom e %td BREC2DIn,0 mi e
p®tit-pw|x®®nr®galaise a enregistr® des pertes
a o ¥t 2021de comp®rtii x i Wwvta® u®es )
1, 2%, en variation mensuell e, sous
e f f et du cdnfl‘@tennld@fdvorable (+1, 4%) , att ®nu®
par | a d®pr ®ci ation de | a monnaie |l ocale par rapport aux
nai es des partebda2wes Eamemeavckapayg par -
tenaires GM&amMOAestddel |l a zone Eur o, il est ®gal e-
me nt relev® des pertes de comp®titivit® ®val u®es respec
ment © 1,8% et 1, 3 %, ednn fl li aatiisom avec |l e diff®rentiel d
d®f avorabl e par rapport ° ces diff®rents groupes de parte
En glissement anpruied®cdehamiemp®ni®i vi t ®
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D®t ®r|orat|19)€h 8d elslti adr@dgsr,ads® de 70, 0 milliards par rap
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couverture des import@stom®dpat Udes léxfpopbobatn
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