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Les Perspectives 

®conomiques mondiales, 

dôoctobre dernier, du Fonds 

mon®taire international (Fmi) 

ont ®t® moins optimistes par rapport aux projections de juillet 

dernier. En effet, la reprise de lô®conomie mondiale est 

d®sormais anticip®e ¨ 5,9% cette ann®e, contre 6% pr®vus en 

juillet. Cette r®vision ¨ la baisse r®sulterait principalement des 

®conomies avanc®es qui devraient, d®sormais, croitre de 5,2%, 

soit 0,4 point de pourcentage de moins que dans les pr®c®dentes 

estimations. Dans les pays ®mergents et en d®veloppement, en 

revanche, la croissance devrait s'®tablir ¨ 6,4% cette ann®e, 

mieux que pr®vu en juillet dernier (+6,3%).  

Au sein des pays d®velopp®s, plus pr®cis®ment dans les grandes 

®conomies anglo-saxonnes, la croissance ®conomique est 

d®sormais attendue ¨ 6% aux Etats-Unis, soit un point de moins 

quôen juillet. Pour lô®conomie britannique, la croissance serait 

®galement amoindrie de 0,2 point de pourcentage ¨ 8%. Au 

Japon, lô®volution de lôactivit® en 2021 a aussi ®t® revue ¨ la 

baisse, ¨ 2,4% contre 2,8%. Pour la zone Euro, les perspectives 

sont plus optimistes. En effet, la croissance devrait atteindre 

5% en 2021, soit 0,4 point de plus qu'attendu auparavant. 

Au niveau des principaux pays ®mergents et en d®veloppement, 

les pr®visions de croissance ont ®t® revues ¨ la hausse en Russie 

(de 0,3 point ¨ 4,7%) et en Afrique subsaharienne (de 0,3 ¨ 

3,7%). Par contre, en Chine et au Br®sil, les pr®visions de 

croissance ont ®t® r®vis®es ¨ la baisse, avec des taux respectifs 

attendus ¨ 8% et 5,2%, contre 8,1% et 5,3% lors des 

pr®c®dentes estimations. 

Sôagissant de la croissance de lôactivit® ®conomique mondiale 

au mois de septembre, elle a l®g¯rement acc®l®r®. En effet, 

lôindice PMI composite mondial est ressorti ¨ 53 points contre 

52,5 en octobre. En d®tail, lôactivit® a ralenti aux Etats-Unis (55 

apr¯s 55,4), en zone Euro (56,2 apr¯s 59) et en Inde (55,3 apr¯s 

55,4). Elle sôest, par contre, inscrite en croissance au Royaume-

Uni (54,9 apr¯s 54,8), au Br®sil (54,7 apr¯s 54,6) et en Russie 

(50,5 apr¯s 48,2). Au Japon, le PMI sôest maintenu en de­¨ de 

la barre de 50 (47,9 apr¯s 45,5), r®v®lant une nouvelle 

contraction de lôactivit®. 
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Sur le march® des changes, 

lôeuro a connu une ®volution 

mixte au mois de septembre 

2021. En rythme mensuel, il 

sôest appr®ci® vis- -̈vis de la livre sterling (+0,5%) et du yen 

(+0,3%). En revanche, la devise europ®enne sôest l®g¯rement 

repli®e par rapport au dollar (-0,02%). Sôagissant du dollar 

am®ricain, il a par contre connu une appr®ciation face aux prin-

cipales devises de r®f®rence. Sur un mois, il a enregistr® des 

gains respectifs de 0,5% et 0,3% comparativement ¨ la livre 

sterling et au yen japonais. 

Pour ce qui est des devises des principaux march®s ®mergents, 

lôeuro a recul® par rapport au rouble russe (-1,0%), ¨ la roupie 

indienne (-0,7%) et au yuan chinois (-0,3%). Par contre, il sôest 

appr®ci® de 0,1% vis- -̈vis du r®al br®silien. 

Graphique 1: Evolution du cours de lôeuro par rapport au dollar US 

Sôagissant des prix ¨ la con-

sommation de lôensemble des 

pays de lôOCDE, ils ont acc®-

l®r® au mois de septembre de 

2021, en glissement annuel. 

En effet, ils sont ressortis ¨ 4,6% apr¯s 4,3% en ao¾t, sous lôef-

fet du rench®rissement des produits alimentaires (+4,5 apr¯s 

3,5%), de l'®nergie (+18,9% apr¯s 18%) et de lôappr®ciation de 

la composante sous-jacente (hors alimentation et ®nergie) 

(+3,2% apr¯s 3,1%). Au sein des pays de lôOrganisation, 

lôindice des prix ¨ la consommation sôest ®tabli ¨ 5,4% aux 

Etats-Unis, 3,4% en zone Euro et 0,2% au Japon apr¯s respecti-

vement 5,3%, 3% et -0,4% au mois dernier.  Dans les ®cono-

mies ®mergentes, lôinflation annuelle a connu une ®volution 

mixte en septembre 2021. En effet, elle a ralenti en Chine 

(+0,7% apr¯s 0,8%) et en Inde (+4,4% apr¯s 4,8%) mais sôest 

accentu®e au Br®sil (+10,2% apr¯s 9,7%) et en Russie (+7,4% 

apr¯s 6,7%). 

Source: Banque de France 

Sur le march® financier, la 

R®serve f®d®rale (Fed) et 

la Banque centrale euro-

p®enne (BCE) ont mainte-

nu leurs taux dôint®r°t inchang®s lors de leurs r®unions respec-

tives de septembre 2021. En effet, le principal taux dôint®r°t de 

la Fed continue de fluctuer entre 0% et 0,25%. Sôagissant de la 

BCE, le taux d'int®r°t des op®rations principales de refinance-

ment ainsi que ceux de la facilit® de pr°t marginal et de la faci-

lit® de d®p¹t restent inchang®s, ¨ respectivement ¨ 0,00 %, 0,25 

% et -0,50 %. 

Croissance ®conomique 
mondiale attendue ¨ 
5,7% dõapr¯s lõOCDE 

CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE 

MARCHE FINANCIER ET MONETAIRE 

La BCE et la Fed main-
tiennent leurs taux 
dõint®r°t inchang®s 

MARCHE DE CHANGE 

INFLATION 
Hausse de lõinflation 
annuelle en septembre 
2021 dans les pays 
de lõOCDE 

D®pr®ciation de 
lõeuro face au dollar 
en septembre 2021 

Point mensuel de conjoncture 
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Au mois de septembre 2021, lôacti-

vit® ®conomique interne (hors agri-

culture et sylviculture) a cr¾ de 

2,7%, en rythme mensuel, attri-

buable essentiellement ¨ lôadministration publique (+16,8%), 

au primaire (+12,1%) et, dans une moindre mesure, au tertiaire 

(+1,8%). Sur la p®riode, le secondaire sôest contract® de 6,5%. 

Sur un an, une croissance de 12,1% de lôactivit® ®conomique 

est not®e, en septembre 2021, ¨ la faveur de lôadministration 

publique (+33,8%), sous lôeffet de lôaccroissement des recettes 

douani¯res. De m°me lôactivit® des secteurs tertiaire et secon-

daire ont cru respectivement de 8,5% et de 7,3%. 

  Tableau 2: Indice G®n®ral dôActivit® (IGA)          

Source: DPEE 

Tableau 1: Evolution de lôindice des prix des produits agricoles 

(base 100 = 2010)  

Source: BM, DPEE Source: BM, DPEE 

Graphique 2: Indice du cours des mati¯res premi¯res (base 100 en 

2010) 

Apr¯s une baisse de 5,9% au mois 

dôao¾t, la remont®e des cours du 

p®trole a repris en septembre. En 

particulier, le cours du Brent sôest 

®tabli ¨ 74,6 dollars le baril, en 

hausse de 6,5% par rapport au mois dôao¾t dernier.  Sur un an, 

le cours du Brent affiche une forte hausse de 81,6% au mois de 

septembre 2021.  

    

ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE 
Croissance de 
lõactivit® en sep-
tembre 2021 

Hausse des cours 
du Brent en sep-
tembre 2021 

Graphique 3: Evolution des cours du p®trole Brent  ($/bbl) 

Source: Banque Mondiale, DPEE 

SECTEUR PRIMAIRE (HORS AGRICULTURE)  

 

Le secteur primaire (hors agricul-

ture et sylviculture) sôest raffermi 

de 12,1% en variation mensuelle, 

en septembre 2021, ¨ la faveur 

aussi bien des performances de 

lô®levage (+15,3%) que de la p°che (+3,6%). 

Sur un an, lôactivit® du secteur sôest repli®e de 12,7% en sep-

tembre 2021, en liaison avec la contraction du sous-secteur de 

la p°che (-8,7%) et de celui de lô®levage (-13,9%).  

Graphique 4: Evolution dans le sous-secteur de la p°che  

Raffermissement 
de lõactivit® du 
secteur primaire en 
septembre 2021           

Source: DPM, PAD, DPEE 

MARCHE DES MATIERES PREMIERES  

Sur le march® des pro-

duits de base, l'indice 

des cours des mati¯res 

premi¯res ®nerg®tiques a 

connu une hausse men-

suelle de 10,7%, port®e par les prix du p®trole (+5,7%), du 

charbon (+9,5%) et du gaz naturel (+37,4%). En revanche, 

lôindice des cours des produits de base non ®nerg®tiques a recu-

l® de 0,9% sous lôeffet des prix des mati¯res premi¯res agri-

coles (-0,3%), des engrais (-1,0%) et des m®taux et minerais (-

1,9%). En glissement annuel, lôindice des cours des produits 

®nerg®tiques et celui des produits non ®nerg®tiques ont aug-

ment® respectivement de 107,7% et 27,6%. 

Hausse des cours des 
mati¯res premi¯res 
®nerg®tiques en sep-
tembre 2021 
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Lôactivit® du secteur secon-

daire sôest repli®e de 6,5% au 

mois de septembre 2021, en 

variation mensuelle, en raison 

des activit®s extractives (-20,4%), de la ç production de la fila-

ture, du tissage et de l'ennoblissement textile è (-22,6%), de la 

construction (-6,3%) et de la fabrication de produits chimiques 

de base (-7,1%). Toutefois, la production agroalimentaire 

(+3,5%), la fabrication de produits pharmaceutiques (>100%), 

la ç production de m®tallurgie et de fonderie et fabrication 

d'ouvrages en m®taux è (+13,9%) et la ç fabrication de papier 

cartons et d'articles en papier ou carton è (+39,9%) se sont 

am®lior®es sur la p®riode. 

En glissement annuel, lôactivit® du secondaire a enregistr® une 

croissance de 7,3%, en septembre 2021, li®e principalement 

aux performances de la fabrication de produits agroalimentaires 

(+11,1%), des activit®s extractives (+4,2%), de la fabrication 

de produits chimiques de base (+26,3%), de la ç production de 

la filature, du tissage et de l'ennoblissement textile è (+11,9%) 

et de la ç production et distribution d'®lectricit® et de gaz 

è (+11,8%). En revanche, le ç travail du caoutchouc et du plas-

tique è (-37,7%), le ç sciage et rabotage du bois è (-15,5%) et 

la ç fabrication de savons, d®tergents et produits d'entretien è (-

37,6%) se sont repli®s. 

Tableau 4: Indice G®n®ral dôActivit® (IGA) dans le secon-

daire (base 100=2016) 

SECTEUR SECONDAIRE 

Repli de lõactivit® du 
secteur secondaire 
en septembre 2021  

Graphique 6: Evolution de lôactivit® dans le secteur secondaire 
(base 100=2016) 

Source: DPEE 

Source: DPEE 

Au mois de septembre 2021, 

lôactivit® du secteur tertiaire a 

augment® de 1,8%, en varia-

tion mensuelle, tir®e par 

lôç information et communica-

tion è (+9,8%), les activit®s financi¯res et dôassurance 

(+12,0%) et les ç activit®s de services et de soutien de bu-

reau è (+3,6%).  

Sur un an, une croissance de 8,5% de lôactivit® du tertiaire est 

not®e en septembre 2021, ¨ la faveur de lôç information et com-

munication è (+49,1%), des ç activit®s financi¯res et dôassu-

rance è (+36,9%), du transport (+7,2%), des ç activit®s artis-

tiques, culturelles, sportives et r®cr®atives è (+28,1%) et des 

ç activit®s sp®cialis®es, scientifiques et techniques è (+7,1%).  

 

 

 

 

 

 Tableau 4: Indice G®n®ral dôActivit® (IGA) dans le secteur 

tertiaire (base 100=2016) 
SECTEUR TERTIAIRE  

Hausse de lõactivit® 
du secteur tertiaire 
en septembre 2021  

Source: DPEE 

Source: DPM, PAD, SOGAS, DPEE 

Tableau 3: Indice G®n®ral dôActivit® (IGA) dans le primaire 

Source: SOGAS, DPEE 

Graphique 5: Evolution dans le sous-secteur de lô®levage (tonnes) 
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OPINION DES CHEFS DõENTREPRISES DANS LE SECONDAIRE ET LE TERTIAIRE 

A fin septembre 2021, lôemploi 

salari® du secteur moderne sôest 

repli® de 1,5% en rythme mensuel, 

en liaison avec la baisse des effec-

tifs dans tous les sous-secteurs dôactivit®, ¨ savoir les industries 

(-1,6%), les BTP (-1,3%), les services (-1,6%) et le commerce 

(-0,8%).  

Sur une base annuelle, le secteur moderne a enregistr® une 

baisse de 0,3% de ses emplois en septembre 2021, tir®e par le 

secteur secondaire (-0,6%), notamment les industries (-2,8%). 

Sur la p®riode, lôemploi dans les BTP est ressorti en hausse de 

17,6%. Pour ce qui est du tertiaire, les effectifs se sont l®g¯re-

ment accrus de 0,1% gr©ce au commerce (+3,0%). Toutefois 

des pertes dôemplois sont relev®s dans les services (-0,5%). 

Tableau 6: Indice de lôemploi salari® dans le secteur mo-

derne (base 100 = 2014) 

Source: DPEE 

Source: DPEE-Enqu°te mensuelle dôopinion sur la conjoncture 

EMPLOI SALARIE DANS LE SECTEUR 
MODERNE 

Baisse des effec-
tifs ¨ fin sep-
tembre 2021        

Dans lôindustrie, la majorit® des chefs dôentreprises enqu°t®s 

ont mentionn® lôapprovisionnement difficile en mati¯res pre-

mi¯res (37%), la concurrence suppos®e d®loyale (32%), la 

demande (26%), le d®lestage dô®lectricit® (30%) et le recou-

vrement difficile des cr®ances (16%) comme principaux fac-

teurs qui limitent le d®veloppement du secteur. En cons®-

quence, le climat des affaires sôest d®grad® (-1,3 point) dans le 

sous-secteur, en rythme mensuel, malgr® lôoptimisme des en-

qu°t®s quant aux perspectives de production.  

Le climat des affaires sôest, en rythme mensuel, am®lior® en 

septembre 2021. Lôindicateur synth®tique, calcul® sur la base 

des soldes dôopinion des chefs dôentreprises, sôest renforc® de 

0,8 point et se situe encore en dessous de sa moyenne de long 

terme. Cette situation est essentiellement le r®sultat de la 

bonne tenue de lôactivit® des prestataires de services. Sur un 

an, le climat des affaires sôest d®grad® de 5,6 points par rap-

port au mois de septembre 2020. 

Tableau 7: Indice du climat des affaires 

Graphique 6: Solde dôopinion dans lôindustrie  Graphique 7:Principales contraintes dans lôindustrie   

Source: DPEE Source: DPEE 

Concernant le sous-secteur des b©timents et travaux publics, les 

contraintes les plus cit®es par les entrepreneurs interrog®s sont 

le recouvrement des cr®ances (100%) et la fiscalit® (100%). Par 

cons®quent, le climat des affaires sôest repli® de 4,8 points dans 

le sous-secteur, en rythme mensuel, en liaison avec les orienta-

tions d®favorables des soldes dôopinion relatifs aux commandes 

et perspectives de commandes priv®es. 
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Au titre du sous-secteur des services, les interrog®s ont majori-

tairement relev® les difficult®s de recouvrement des cr®ances 

(63%), la concurrence jug®e d®loyale (50%), la fiscalit® (25%) 

et lôinsuffisance de la demande (25%), identifi®es comme les 

principales difficult®s li®es ¨ lôactivit® en septembre 2021. Tou-

tefois, le climat des affaires sôest am®lior® de 2,6 points dans le 

sous-secteur, en rythme mensuel. Cette situation refl¯te lôorien-

tation favorable du solde dôopinion relatif aux perspectives de 

tarifs.  

Source: DPEE 

Sôagissant du commerce, les difficult®s de recouvrement des 

cr®ances (67%), la fiscalit® (50%), lôinsuffisance de la demande 

(50%) et la concurrence jug®e d®loyale (33%) sont les con-

traintes ¨ lôactivit® les plus cit®es par les interview®s, en sep-

tembre 2021. En outre, le climat des affaires est rest® au m°me 

niveau que le mois pr®c®dent soit 101,6%.     

Graphique 10: Solde dôopinion dans les services Graphique 11:Principales contraintes dans les services 

Source: DPEE Source: DPEE 

Source: DPEE 

Graphique 12: Solde dôopinion dans le commerce Graphique 13: Principales contraintes dans le commerce 
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Graphique 8: Solde dôopinion dans les BTP  

 

Graphique 9:Principales contraintes dans les BTP   

 Source: DPEE Source: DPEE 
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En septembre 2021, les prix ¨ la 

consommation ont connu une 

l®g¯re hausse de 0,6% en rythme 

mensuel, du fait du rench®risse-

ment des ç produits alimentaires et boissons non alcooli-

s®es è (+0,9%), en particulier les poissons frais (+2,2%), les 

l®gumes frais (2,2%) et les c®r®ales (1,8%). 

Sur un an, le niveau g®n®ral des prix ¨ la consommation a pro-

gress® de 3,0%, sous lôeffet de la chert® des ç produits alimen-

taires et boissons non alcoolis®es è (+4,4%), du ç logement, 

eau, gaz, ®lectricit® et autres combustibles è (+2,1%), des ç 

meubles, articles de m®nage et entretien courant du foyer 

è (+3,2%), de la sant® (+0,7%), des transports (+2,1%), de lôen-

seignement (+1,6%), des ç restaurants et h¹tels è (+2,7%) et 

des ç biens et services divers è (+2,4%). 

Sôagissant de lôinflation sous-jacente (hors produits frais et 

®nerg®tiques), elle a affich® une hausse de 0,8% en rythme 

mensuel et de 4,0% en glissement annuel.   

En termes dôorigine, les prix des produits locaux et import®s 

ont augment® respectivement de +0,7% et de +0,8% en rythme 

mensuel. Sur un an, ces produits ont aussi connu un accroisse-

ment de 3,1% et de 2,3% respectivement.  

Source: ANSD 

Au mois de septembre 2021, lô®co-

nomie s®n®galaise a enregistr® des 

pertes de comp®titivit®-prix ®va-

lu®es ¨ 0,2%, en variation men-

suelle, sous lôeffet essentiellement du diff®rentiel dôinflation 

d®favorable (+0,2%). Face aux pays partenaires membres de 

lôUEMOA et de la zone Euro, des pertes de comp®titivit® de 

0,4% ont ®t® ®galement relev®es, imputables au diff®rentiel 

dôinflation d®favorable par rapport ¨ ces diff®rents groupes de 

partenaires. 

Cependant, en glissement annuel, la comp®titivit®-prix de 

lô®conomie s®n®galaise sôest am®lior®e de 1,5%, en liaison avec 

le diff®rentiel dôinflation favorable (-2,1%), malgr® lôappr®cia-

tion de la monnaie locale vis- -̈vis des partenaires commer-

ciaux (+0,5%). 

 

Tableau 9: Taux de change Effectif R®el (Base 100 = 2005) 

Tableau 8: Indice Harmonis® des Prix ¨ la Consommation      

(Base  100 =2008) 

PRIX A LA CONSOMMATION 

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL 

Hausse des prix ¨ 
la consommation en  
septembre 2021           

Pertes de com-
p®titivit®- prix en 
septembre 2021 

Source: DPEE 

 

Durant le mois de septembre 2021, le d®ficit de la balance 

commerciale estim® ¨ 109,8 milliards, sôest d®grad® de 32,8 milliards par rapport ¨ ao¾t 2021. 

Cette situation sôexplique par une baisse des exportations (-11,2 milliards) conjugu®e ¨ une 

hausse des importations de biens (+24,5 milliards), compar®e au mois pr®c®dent. Par cons®-

quent, le taux de couverture des importations par les exportations sôest r®duit de 5,0 points de 

pourcentage se fixant ¨ 41,1% en septembre 2021. 

ECHANGES AVEC LõEXTERIEUR 
D®t®rioration du 
d®ficit commercial 
en septembre 2021  

Les exportations de biens ®va-

lu®es ¨ 186,5 milliards au mois de 

septembre 2021, sont ressorties en 

baisse de 5,6% (-11,2 milliards) 

sur une base mensuelle. Cette situation est essentiellement le 

r®sultat du fl®chissement des exportations dôacide phospho-

rique (-12,3 milliards), de produits p®troliers (-1,8 milliard) et, 

dans une moindre mesure, dôengrais min®raux et chimiques (-

0,6 milliard). Cette baisse est quelque peu att®nu®e par la 

hausse des exportations dôor brut (+4,5 milliards), de ciment 

(+4,3 milliards), de produits alimentaires (+3,2 milliards) et de 

zircon (+1,2 milliard).   

En glissement annuel, les exportations de biens ont augment® 

de 33,6%  (+46,9 milliards), refl®tant la progression des expor-

tations de produits alimentaires (+8,4 milliards), de produits 

p®troliers (+6,7 milliards), de titane (+6,2 milliards), dôor brut 

(+5,0 milliards) et de ciment (+4,4 milliards). En revanche, 

cette hausse est amoindrie par la baisse des exportations dôen-

grais min®raux et chimiques (-1,5 milliard).  

Baisse des expor-
tations en sep-
tembe 2021  
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