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Actualités clés

Performances macroéconomiques

» L’inflation en glissement annuel passe sous le seuil des
1% au Sénégal en s’établissant a 0,9% en novembre 2023,
et est a présent inférieure a l'inflation de la zone UEMOA, qui
est légérement repartie a la hausse.

> Le déficit de la balance commerciale se résorbe de 2% le
mois d’'octobre 2023 comparativement a octobre 2022, et se
résorbe de 0,4% en cumulé depuis le début de I'année.

Programme FMI
» Le Conseil d'Administration du FMI a approuvé le
décaissement de 210 millions de DTS associés aux

premiéres revues des programmes au titre des MEC/FEC
et de la FRD.

Investissements

» La phase Il de la plateforme industrielle internationale de
Diamniadio a été inaugurée.

Communauté internationale

P Le Sénégal a participé a la COP 28 pour appeler a mobiliser
le financement nécessaire a l'adaptation au changement
climatique en Afrique.

» Le Sénégal a participé au 21¢™ Forum de Doha.
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DONNEES ECONOMIQUES

Balance commerciale

Le déficit de la balance commerciale est resté

globalement stable, avec une résorption de 2% entre = Balance des biens (millions FCFA)

octobre 2022 et octobre 2023. Le déficit cumulé depuis

le début de 'année se résorbe aussi trés légerement, de | 57 00 [
0,4%, par rapport a janvier-octobre 2022. 370750 -362 564

C 9
-660 920 -599 592

mensuelle

Sur les dix premiers mois de I'année 2023, cette évolution
peut principalement étre expliquée par une diminution 0ct-22 0ct-23
de la valeur des importations d’énergie et de
lubrifiants (-10%) par rapport a la méme période en
2022, et de 48% pour les matiéres premiéres
minérales, ce qui a compensé la hausse des importations
de produits finis destinés a l'industrie de 28% sur la méme
période.

En termes de relations commerciales, le Mali, la Suisse
et I'Inde sont toujours les trois destinations principales des
exportations sénégalaises sur les dix premiers mois de \mportatons (milions FCFA)
I'année. La Chine, la France et le Nigéria demeurent les m— Exportations (milions FCFA)
principaux fournisseurs du Sénégal. O Balance commercile

2949 061 21738 328

-3 103 036 -3 090 280
C O
-6 062 097 -5 828 608

cumulé depuis janvier

2022 2023

Inflation

L'inflation en glissement annuel est Iégérement repartie a la hausse dans la zone UEMOA au cours du
mois de novembre. Cependant, l'indice des prix a la consommation a poursuivi sa baisse au Sénégal,
linflation en glissement annuel affichant désormais une valeur sous la barre des 1% et inférieure a
linflation régionale.

Le ralentissement de l'inflation au Sénégal est notamment associé a la contribution a présent négative
des prix des produits alimentaires et des boissons non alcoolisées a I'inflation, passant de 1,1% en
octobre 2023 a -0,1% en novembre 2023.
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DETTE, BUDGET ET MARCHES FINANCIERS

Marché régional

» Le 7 décembre 2023, le Sénégal a émis sur le marché des titres publics des Bons Assimilables du Trésor a 28 jours
pour un total de 28 365 millions de FCFA.

» Le cumul des émissions du Sénégal depuis janvier 2023 s'éleve a 1 204 Mds de FCFA, en 51 tranches. Les émissions
se répartissent pour 86 Mds de FCFA a 5 ans, 647 Mds a 3 ans, 53 Mds a 2 ans, 152 Mds a 1 an et 266 Mds a 6 mois et
moins.

» L’encours du Sénégal sur le marché des titres publics a donc augmenté de 303 Mds de FCFA, les
remboursements sur la période s'élevanta 901 Mds de FCFA.

Total des émissions de décembre 2023 Répartition des maturités des émissions depuis janvier
Maturité 28 jours 2023 (milliards de FCFA)

Date d’émission 07-déc-23 25 ans

Montant mis en adjudication (millions de

FCFA) 30000

m3ans

Montant soumis (millions FCFA) 32 365

=2 ans
Montant retenu (millions FCFA) 28 365

lan
Rendement Moyen Pondéré 5,81%

6 mois et
Couverture du montant mis en adjudication 107,88% moins

Source : UMOA Titres, décembre 2023. La couverture du montant mis en adjudication correspond au ratio du montant soumis sur le montant mis en
adjudication. Les moyennes sont pondérées par le montant retenu de chaque titre public.

Marchés internationaux

i} . ) Instrument Rendement au Rendementau A moisde A mois de
L'inversion de tendance observée en octobre et en 01/12/2023 (%) 29/12/2023 (%) déc. (pdb)  nov. (pdb)

novembre s'est poursuivie en décembre 2023 avec 2028 EUR 7946 6.819 A127 56.2
une. dlmlnutlon d'es’ rendcyements de toutes les 2037 EUR 9,601 8.718 973 622
obligations du Sénégal. L'ensemble des souches -~ - 6730 ,

ont enregistré des baisses, allant de 92,0 a 112,7 =2 ! 92,0 536
points de base_ 2033 USD 8,802 7,821 -98,1 -60,4

2048 USD 9,888 8,876 -101,2 -55,9

Rendement des Eurobonds du Sénégal (%)
12

11

7.821

6.819
6.730

01/10/2023 16/10/2023 31/10/2023 15/11/2023 30/11/2023 15/12/2023 30/12/2023
2024 USD = esss==?028 EUR e 2033 USD 2037 EUR 2048 USD

Source : Bloomberg 09/01/2024
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DETTE, BUDGET ET MARCHES FINANCIERS

Exécution budgétaire au troisiéme trimestre 2023

A la fin du troisiéme trimestre, la réalisation du budget est globalement en ligne avec les prévisions
annuelles de la loi de finances 2023. Le taux d’exécution total des recettes annuelles est de 70%,
grace a 'exécution de 72% des recettes fiscales, principal poste de recettes.

Du coté des dépenses, lexécution de I'Etat est aussi en ligne avec la LFI 2023 (incluant les
modifications des crédits du budget général ouverts et les reports de crédits d’investissement) : 72% du
prévisionnel annuel total au 30 septembre 2023 est exécuté.

Exécution des recettes

3 487

154 47 232
— I
Recettes fiscales Recettes non fiscales Dons budgétaires Dons en capital

m Crédits ouverts / Prév. fin d'année Exécution Taux d'exécution

Exécution des dépenses
1659

1330

424 396

Charges Dépenses de Dépenses Dépenses de Dépenses en
financieres de la personnel d'acquisition de  Transfert courant capital
dette publique biens et services

m Crédits ouverts / Prév. fin d'année Exécution Taux d'exécution

Source : Direction Générale du Budget, Rapport d'exécution budgétaire du troisieme trimestre 2023
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ACTUALITES ECONOMIQUES ET FINANCIERES

Approbation des premiéres revues du programme FMI au Sénégal par le Conseil d’Administration

Le 13 décembre, le Conseil d’Administration du FMI a approuvé le décaissement de 210 millions
de DTS (soit prés de 279,31 millions d’'USD) en faveur du Sénégal, faisant suite a la conclusion
favorable de la premiére revue des accords passés au titre du Mécanisme élargi de crédit (MEC), de la
Facilité élargie de crédit (FEC) et de la Facilité de résilience et de durabilité (FRD). Cette décision
témoigne de la progression satisfaisante de la mise en ceuvre des réformes prévues dans le cadre
du programme, qui englobent la consolidation budgétaire, 'amélioration de la gouvernance des
fonds publics et de la transparence et la lutte contre la corruption.

Selon le Conseil d’Administration du FMI, 'ensemble des critéres de réalisations quantitatifs et des cibles
indicatives ont été atteintes dans le cadre du programme FEC/MEC, a I'exception d'un seul objectif
indicatif pour fin juin 2023. Les deux mesures de réforme prévues pour la premiére revue au titre du
programme FRD, a savoir I'adoption d’un décret sur la gestion des investissements publics
intégrant des considérations climatiques et le plan d’exécution de la stratégie pour des
transports publics verts, ont été mises en ceuvre. Par ailleurs, le FMI a notamment mis en avant
I'alignement de la loi de finances 2024 sur une politique d’endettement maitrisée. Celle-ci prévoit
de limiter le déficit budgétaire a 3,9% du PIB en 2024, la suppression progressive des subventions
énergétiques non ciblées et 'augmentation continue des recettes fiscales, devant atteindre 20% du PIB
d'ici 2025.

Les objectifs de consolidation budgétaire se voient renforcés par les prévisions économiques du FMI
pour le Sénégal. Si les risques pesant sur la croissance et l'inflation demeurent majoritairement baissiers
sur le court-terme en raison de la multiplication de chocs extérieurs, les perspectives

macroéconomiques de moyen terme sont favorables, soutenues notamment par le démarrage de
la production d’hydrocarbures.

Inauguration de la phase Il de la plateforme industrielle internationale de Diamniadio

Le 5 décembre, la phase 2 de la Plateforme industrielle internationale de Diamniadio (P12D),
recouvrant 40 hectares et s’ajoutant a la premiére phase inaugurée en 2018, a été inaugurée. La
plateforme industrielle devrait permettre d’accueillir prés d’une soixantaine d’entreprises et de
créer pres de 23 000 emplois. La phase 2 du parc industriel a été réalisée selon un modele de
partenariat public-privé entre I'Etat du Sénégal et EximBank China, qui a notamment financé le projet &
hauteur de 60 milliards de FCFA.

La plateforme de Diamniadio illustre la mise en ceuvre de la
dynamique d’industrialisation de I'économie du pays impulsée par
le Plan Sénégal Emergent.
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ACTUALITES ECONOMIQUES ET FINANCIERES

COP 28 : financer I'adaptation au changement climatique en Afrique

A I'occasion de la COP 28 qui s'est tenue & Dubai, le Président Macky Sall a pris part & une réunion
portant sur 'adaptation au changement climatique en Afrique.

Le Chef de I'Etat a appelé a davantage de justice climatique et a renforcer I'accessibilité aux
ressources nécessaires au continent africain pour combler le retard en termes de financements
et d’'investissements verts et mener a bien le processus d’adaptation aux enjeux climatiques.

Dans ce cadre, I'une des pistes proposées consisterait a évaluer la possibilité de réorienter les
ressources devant servir au remboursement de la dette vers le financement de projets verts.

Le Président de la République a par ailleurs souligné la nécessité d’élaborer une approche qui
permettrait de concilier développement économique et enjeux climatiques, donnant 'exemple de la
signature du Partenariat pour une Transition énergétique juste en juin 2023 avec 'Allemagne, le Canada,
la France, et 'Union Européenne, dont 'ambition est de financer des projets verts qui permettraient
d’augmenter la part des énergies renouvelables dans le mix énergétique du pays de 31%
actuellement a 40% d’ici 2030.

Forum de Doha : panel sur les systemes économiques inclusifs pour une croissance durable

Le Sénégal a participé le 10 décembre au 21¢™ Forum de Doha, représenté par le Président Macky Sall
dans un panel sur le théme : « des systémes économiques inclusifs pour une croissance durable ». Il y a
exposé les politiques publiques mises en ceuvre par le Sénégal pour favoriser la croissance et
Iinclusion sociale, citant notamment le Plan Sénégal Emergent, le Programme d’Urgence de
Développement Communautaire, les Bourses de Sécurité Familiale, la Couverture Maladie
Universelle et le Dispositif d’'Emploi Rural.

Le Chef de I'Etat a aussi appelé & une réévaluation des régles d’accés au crédit et des critéres des
agences de notation afin d’aspirer a une gouvernance internationale plus équitable et inclusive.

Le Forum de Doha a aussi été l'occasion pour le Président Macky Sall de s'entretenir avec I'Emir de
I'Etat du Qatar, Son Altesse Cheikh Tamim bin Hamad Al Thani, et d’échanger sur la coopération
bilatérale entre le Sénégal et le Qatar et a propos de sujets portant sur la politique, 'économie et le
développement.
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DATES CLES

Evénements récents

Visite du Premier ministre Amadou Ba a Paris pour échanger avec la Premiere ministre
francaise, Elisabeth Borne, un an aprés la cinquiéme édition du Séminaire
intergouvernemental franco-sénégalais. Les discussions ont porté sur la
coordination autour de sujets de coopération financiére, socio-économiques,
sécuritaires et environnementaux, ainsi que sur des questions liées a la jeunesse
et I'éducation.

Le Président Macky Sall s’est rendu a Kigali pour participer
a la cérémonie d’inauguration de l'usine BioNtech
Africa et rencontrer le Président rwandais Paul
Kagame. Les échanges ont porté sur la coopération
bilatérale et I'actualité internationale.

Petrosen a annoncé dans un communiqué de presse le
départ de I'Unité Flottante de Production, de Stockage
et de Déchargement, FPSO LSS, de Singapour vers le
Sénégal pour une arrivée prévue le 23 février 2024.

Prochaines publications de données clés

» 15 janvier - Indices du Chiffre d’Affaires dans les Services (ICAS)
» 15 janvier - Indices du Chiffre d’Affaires dans I'industrie (ICAI)

» 29 janvier — Indice des Prix de matériaux a la construction : niveau de prix des principaux
matériaux a la construction
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https://www.ansd.sn/calendrier-de-publications

LE SENEGAL DANS L’ACTUALITE FINANCIERE

Le Sénégal leve 28,365 milliards de FCFA de bons du trésor sur le marché
financier de 'TUMOA

L’Etat du Sénégal, par le biais de son Trésor Public, a levé le 7 décembre 2023 au
niveau du marché financier de I'Union monétaire ouest africaine (UMOA) un montant de
28,365 milliards de FCFA (45,384 millions de dollars) a l'issue de son émission
d’adjudication de bons assimilables du trésor (BAT) de maturité 28 jours.

Financial Afrik — 8 décembre

Le Sénégal se dote d'une Agence d'études spatiales

Le Sénégal s'est doté cette année d'une Agence d'études spatiales, 'ASES. Celle-ci
s'est installée dans ses fonctions en septembre et commence a constituer des équipes
et a travailler sur de grands projets, notamment 'ouverture d'une usine de fabrication de
satellites, et d'un grand observatoire spatial régional.

rfi — 13 décembre

Sénégal : Légére amélioration du climat des affaires en octobre 2023

En octobre 2023, le climat des affaires au Sénégal s’est, en rythme mensuel,
Iégérement amélioré de 0,6 point, selon les données de la Direction de la Prévision et
des Etudes économiques (DPEE) basée a Dakar.

Financial Afrik — 22 décembre
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https://www.financialafrik.com/2023/11/20/senegal-stabilite-des-prix-a-la-consommation-en-octobre-2023/
https://www.rfi.fr/fr/afrique/20231110-forum-sur-la-paix-des-chefs-d-%C3%A9tats-africains-r%C3%A9clament-un-changement-de-paradigme-aux-pays-du-nord

AVERTISSEMENT

Tous les efforts sont faits pour fournir des informations exactes et complétes dans ce flash mensuel.
Toutefois, le contenu de ce bulletin est fourni sans garantie d'aucune sorte, expresse ou implicite, et le
Ministére des Finances et du Budget (‘MFB’) ne fait aucune réclamation, assurance, promesse ou
garantie quant a l'exhaustivité des flashs mensuels et décline expressément toute responsabilité quant au
contenu de ces flashs mensuels, y compris pour les erreurs et les omissions dans le contenu de ces
flashs mensuels. Le MFB n'assume pas non plus de responsabilité juridique pour toute perte ou tout
dommage direct, indirect ou autre de quelque nature que ce soit en ce qui concerne I'exhaustivité ou
['utilité de toute information divulguée dans le présent document.
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